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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: : ดัชนีดอลลารป์รับ

ลดลงเทียบกับวันก่อนหนา้ตามข่าวที่จีน

ออกมากล่าวถึงการชะลอลการลงทุนใน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ค่าเงนิเยนแข็งค่าขึน้

ต่อเนื่องจากผลของการลดปรมิาณการเขา้ซือ้

สนิทรัพยใ์นพันธบัตรระยะยาวภายใตน้โยบาย

ผอ่นคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของธนาคารกลาง

ญี่ปุ่ น ปัจจัยขับเคลื่อนตลาดในอาทิตย์นี้มา

จากการประกาศอตัราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: : ดัชนคีา่เงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ปรับสูงขึ้น 0.03% มาปิดที่ 92.33  

EUR/USD เพิ่มขึ้น 0.09% มาปิดตลาดที่

ระดับ 1.1948 ค่าเงินในภูมภิาคเอเชียส่วน

ใหญ่แข็งค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์จากดัชนี

ดอลลารท์ีล่ดลง โดย ค่าเงนิ USD/JPY ปรับ 

ลดลงมาก 1.07% มาปิดที ่111.44 

 USD/THB ปรับลดลง 0.46% มาอยู่ที ่

32.12 หลังจากการอ่อนค่าของเงนิดอลลาร์

หลังจากจีนออกมากล่าวถึงการชะลอลการ

ลงทนุในพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีการผลติของ

กลุม่ยโูรในเดอืนพฤศจกิายน 

 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

10-Jan 1.09 1.16 1.32 1.42 1.43 1.59 1.82 2.09 2.50 2.58 2.77 2.87

Change (bps) -0.19 -0.29 0.17 0.24 -0.13 -0.01 -2.93 -1.81 -1.37 -1.63 -1.73 -1.00

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 10-Jan 1.51263 1.52696 1.53950 1.57200 1.70164 1.96365

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

10-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 10-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

10-Jan 1.12870 1.16374 1.10736 1.36489 10-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

11-Jan Bid/Ask 1.2/1.23 1.42/1.45 1.62/1.65

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.36 38.38 38.00 38.70 Sideway Down

0.2845 0.2838 0.2840 0.2910 Sideway Down

111.54 111.42 111.20 112.00 Sideway

1.1960 1.1945 1.1918 1.2002 Sideway

11-Jan 10-Jan Support Resistance Trend

32.07 32.13 32.00 32.20 Sideway

42.77 42.92 43.79 -1.08 / 5.94

0.2832 0.2841 0.2920 0.5159 / 5.5173

31.82 31.92 32.22 -4.5 / 0.7

37.87 37.97 38.71 0.26 / 9.36

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.76/1.79 1.88/1.91 2.07/2.12 2.265/2.315

4yr 5yr 7yr 10yr

1.55375 1.70911 1.87144

1m 3m 6m

Thai Bond Market 10-Jan Change 2.55 0.3 bps

1316.81 0.32

Spot Gold ($ /oz) %change

11-Jan

1.50

Total Return Index 276.61 0.13 1.97 0.4 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,219,938.65 86,791.39 63.57 0.61

10-Jan

1.50

Market Turnover (Bt mn) 89,683.43 14,299.36 2,748.23 -3.06
Foreign Net Position (Bt mn) -4,359.31 -3,995.54 92.33 -0.21%

Thai Stock Market 10-Jan Change 10-Jan Change

SET Index 1,794.92 -0.29 25,369.13 -16.67



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราการเงนิเฟ้อของจนีเรง่ข ึน้ในเดอืนธนัวาคม โดยปรับสงูขึน้มาอยูท่ี ่1.8% เมือ่เทยีบกับเดอืน

เดยีวกันปีก่อนจาก 1.7% ในเดอืนกอ่น แต่อยูใ่นระดับต ่ากว่าทีต่ลาดคาด หากจ าแนกตามกลุ่มสนิคา้

ราคาอาหารทีป่รับลดลง 0.4% จากผลของสภาพอากาศทีห่นาวเย็นกว่าปกต ิดา้นดัชนีราคาผูผ้ลติปรับ

สงูขึน้มาอยูท่ี ่4.9%  จากผลของฐานทีส่งู ขณะที ่ราคาน ามันและก๊าซทีป่รับสงูขึน้ชว่ยลดทอนผลของ

ราคาอาหารไดบ้า้ง ทัง้นี ้ประเมนิวา่อตัราเงนิเฟ้อจะยงัทรงตัวในระดับต่อไปเนื่องจากอปุสงคใ์นประเทศ

จะยงัไดรั้บผลกระทบจากการด าเนนินโยบายการเงนิแบบเขม้งวดของธนาคารกลางจนี 

 ดชันกีารผลติภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัขยายตวัในเดอืนพฤศจกิายน โดยขยายตัวสูงขึน้ที ่

0.4% จากเดอืนก่อนหนา้ซึง่เป็นไปตามการคาดการณ์ของตลาด โดยเป็นการขยายตัวตดิต่อกันเป็น

เดอืนที ่9 และเป็นการขยายตัวในทกุกลุม่สนิคา้ โดยเฉพาะ ในกลุ่มพลังงานทีข่ยายตัวสงูขึน้จากปัจจัย

ดา้นสภาพอากาศ ทัง้นี ้ตัวเลขการผลติเฉลีย่ในชว่งสองเดอืนแรกของไตรมาสที ่4 สะทอ้นว่าเศรษฐกจิ

ในไตรมาสที ่4 จะยงัขยายตัวในเกณฑด์ใีกลเ้คยีงกบัในไตรมาสที ่3 

 รฐับาลไทยเสนอแผนงบประมาณรายจา่ยเพิม่เตมิส าหรบังบประมาณกลางปี 2561 ที ่150,000 

ลา้นบาท ต ่ากว่างบประมาณเพิม่เตมิในปีก่อนหนา้เล็กนอ้ย แต่จะส่งผลใหง้บประมาณโดยรวมของปี 

2561 สงูกวา่ปีกอ่นหนา้ ทัง้นี ้รายจา่ยเพิม่เตมิจะเป็นการใชจ้่ายเพือ่สนับสนุนรายไดข้องกลุ่มผูม้รีายได ้

ต ่าเป็นส าคัญ 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลง โดยอตัราผลตอบแทนพันธบตัรอาย ุ2 ปีทรงตัวที่

ระดับ 1.43% ขณะที ่อตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% การไหลเขา้ของเงนิทนุสทุธิ

มายงัตลาดพันธบตัรกลบัมาเป็นการขายสทุธเิมือ่วานนีท้ีร่ะดับ 15.9 พันลา้นบาท หลังจากมกีารไหลเขา้

สทุธ ิ6 เดอืนตดิตอ่กนั 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ สูงข ึน้เล็กนอ้ย อัตราฯ อายุ 2 ปีสูงขึน้ 1bp อยู่ที่ 1.97% 

ขณะทีอ่าย ุ10 ปีสงูขึน้คอ่นขา้งมากที ่1bp มาอยูท่ี ่2.54% สะทอ้นวา่ตลาดคาดการณ์แนวโนม้เงนิเฟ้อ

ของสหรัฐฯ สงูขึน้ในระยะขา้งหนา้ 

China Consumer price index (%yoy) 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สภาคองเกรสเลือ่นการพจิารณาประเด็เพดานนหนีส้าธารณะออกไปในช่วง

กลางเดอืนมกราคมและความกงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต า่ทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์

ในช่วงทีน่โยบายการเงนิแบบตงึตวัของสหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไมไ่ดม้ผีลตอ่ดชันี

คา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบาย

การเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนนุอปุสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่

ดา้นเงนิบาท คาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์

โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD ลดลงเล็กนอ้ย โดยยโูรออ่นคา่ลง 0.09% มาปิด ณ ระดับ 1.1948  

• USD/JPY ลดลง 1.07% มาปิดทีร่ะดับ 114.44 โดยเงนิเย็นแข็งค่าขึน้ต่อเนื่องหลังตลาดตอบสนองต่อ

มาตรการในการด าเนนินโยบายการเงนิทีเ่ข็มงวดขึน้ ภายหลังธนาคารกลางญีปุ่่ นประกาศลดขนาดการเขา้

ซือ้พันธบตัรระยะยาว 

• GBP/USD ลดลง 0.24% มาปิด ณ ระดับ 1.3508 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งค่าขึน้ โดย KRW ยังแข็งค่าขึน้ต่อเนื่องจากวันกอ่น หลังจากออ่นค่ามา

จากตน้สปัดาหจ์ากการออกมาใหค้วามเห็นตอ่ความเป็นไปไดใ้นการออกมาตรการควบคมุเงนิวอนแข็งคา่ 

• USD/CNY ปรับลดลง 0.44% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.509 โดยการออ่นคา่ของดอลลารส์หรัฐฯมาจากดัชนีค่าเงนิ

หยวน ปรับสงูขึน้เป็นส าคัญ 

• USD/THB ลดลง 0.46% มาปิด ณ ระดับ 32.12 ใกลก้บัระดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนสงิหาคม 2014 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 

Morning Daily

Spot 10-Jan-18 9-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 32.10 32.12 32.27 -0.46 32.25 32.83

USD/JPY 111.46 111.44 112.65 -1.07 114.00 114.00

EUR/USD 1.1959 1.1948 1.1937 0.09 1.18 1.19

GBP/USD 1.3512 1.3508 1.3541 -0.24 1.32 1.32

USD/CNY 6.509 6.509 6.537 -0.44 6.630 6.620

USD/SGD 1.3333 1.3343 1.3356 -0.10 1.3600 1.3400

USD/IDR 13,432 13,440 13,439 0.01 13,500 13,500

USD/MYR 4.00 4.00 4.01 -0.11 4.08 4.06

USD/PHP 50.35 50.49 50.37 0.25 51.00 50.90

USD/KRW 1,071 1,070 1,072 -0.17 1,100 1,090

USD/TWD 29.60 29.60 29.54 0.18 30.00 29.95

AUD/USD 0.788 0.78 0.782 0.24 0.77 0.78

USD/CHF 0.98 0.98 0.98 -0.48 0.98 0.98

JPY/THB 28.80 28.82 28.64 0.63 28.29 28.80

EUR/THB 38.39 38.38 38.52 -0.36 38.06 39.07

GBP/THB 43.38 43.39 43.69 -0.70 42.57 43.34

CNY/THB 4.93 4.94 4.94 -0.01 4.86 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

170,500 

15 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

133,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 538,500 
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